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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio intermedio al 30 giugno 2019

Al Consiglio di amministrazione della
Friulchem S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio intermedio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota esplicativa della
Friulchem S.p.A. al 30 giugno 2019. Gli Amministratori della Friulchem S.p.A. sono responsabili per la
redazione del bilancio intermedio in conformita al principio contabile OIC 30. E nostra la responsabilita di
esprimere una conclusione sul bilancio intermedio sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro € stato svolto in conformita all’International Standard on Review Engagements 2410,
“Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. La
revisione contabile limitata del bilancio intermedio consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con
il personale della Societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre
procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente
inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita agli /nternational
Standards on Auditing e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a
conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione
contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio intermedio.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che
ci facciano ritenere che il bilancio intermedio della Friulchem S.p.A. al 30 giugno 2019 non sia stato
redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile OIC 30.

Milano, 26 settembre 2019
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RELAZIONE SUL BILANCIO INTERMEDIO AL 30 GIUGNO 2019

1. PREMESSA

Friulchem S.p.A. ("Friulchem” o la “Societd”) & una societa quotata dal 25 Luglio 2019 all’AIM Italia, organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A. ("AIM ltalia”).

La presente relazione sulla gestione di Friulchem S.p.A. al 30 giugno 2019 (la "Relazione”) & redatta secondo quanto
disciplinato dal Codice Civile, nonché secondo i Principi Contabili ltaliani formulati dal Consiglio Nazionale dei

Dottori Commercialisti € degli Esperti Contabili e dall'Organismo Italiano di Contabilita (OIC).

Gli amministratori ritengono che, sulla base della performance economica e dalla solida situazione patrimoniale e
finanziaria, la Societa abbia la capacita di continuare la propria operativitd nel prossimo futuro e hanno redatto la

relazione semestrale al 30 giugno 2019 sulla base dei presupposti di continuita aziendale.

2. FRIULCHEM S.p.A.

Friulchem, PMI Innovativa, & uno dei principali operatori italiani attivi a livello internazionale nella ricerca e sviluppo
e nella produzione conto terzi (CDMQO) di semilavorati antibiotici per il settore farmaceutico veterinario e nello
sviluppo di Dossier per farmaci equivalenti. Costituita nel 1996 a Vivaro dalla famiglia Mazzola, la Societa si
contraddistingue per essere una delle poche CDMO in Europa focalizzata nel trattamento delle penicilline e
caratterizzata da una forte attivita di ricerca e sviluppo, con laboratori certificati UE. Tale orientamento le ha
permesso di acquisire nel tempo un importante know-how e notevoli capacita di offrire un servizio completo alla
clientela, distintivo rispetto agli altri operatori di mercato, diventando negli anni partner consolidato delle primarie

societa multinazionali che operano nel settore.

IL MODELLO DI BUSINESS
Il modello di business di Friulchem é costituito da due distinte Business Unit:
o Veterinaria: dedicata prevalentemente alla lavorazione di Principi Attivi ("API") per la produzione di
semilavorati e prodotti finiti (granuli o polveri) o di integratori alimentari;
o Umana: dedicata sia alla ricerca e sviluppo di Dossier di farmaci equivalenti e genericabili sia alla fornitura

del farmaco generico ai clienti licenziatari;
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Le attivita poste in essere dalla Business Unit Veterinaria afferiscono principalmente alla lavorazione di API per la
produzione di semilavorati (granuli o polveri) attraverso le seguenti tecnologie produttive (le "Tecnologie
Produttive):

v' Granulazione: tecnologia sviluppata internamente che consente la preparazione di granuli adatti alla
compressione (granulazione per fusione) ovvero la preparazione di granuli sferici adatti al rivestimento
(granulazione bagnata);

v' Atomizzazione: denominata anche spray-drying, & una tecnica sofisticata di trasformazione di un prodotto
liquido in polvere; indicata per la produzione continua di solidi asciutti o in polvere, granuli o agglomeri
con un‘alimentazione liquida (come soluzioni, emulsioni e sospensioni);

v" Micronizzazione: attivita di macinazione del prodotto che consente la frantumazione raggiungendo classi
di "particle size" anche molto piccole (< 10 micron) con un alto rendimento. Questa tecnologia, utilizzando
unicamente azoto, permette il trattamento di materiali sensibili riducendo al minimo I'influenza del calore,
dell’'umidita e dell’attrito durante la macinazione;

v" Miscelazione: & una tecnica di preparazione della formulazione, che consiste nel mescolamento di APl con

eccipienti per la realizzazione del prodotto finito.

La Business Unit Umana & dedicata ad attivita di ricerca e sviluppo finalizzata alla predisposizione di Dossier di
farmaci equivalenti e genericabili, la cui formulazione presenta un elevato grado di complessita realizzativa e
produttiva; in tale area la Societa ha maturato una consolidata esperienza nello sviluppo galenico di forme
iniettabili e soluzioni sterili (come il collirio). L'attivita produttiva & interamente esternalizzata verso player con
certificazioni e tecnologie produttive adeguate, mentre il Dossier, frutto della ricerca e sviluppo della Societa & di
proprieta di quest'ultimo.

All'interno della Business Unit Umana & compresa anche ['attivita di ricerca e sviluppo della Societa, che pud essere
svolta sia nella forma di servizio diretto ad uno specifico cliente (progetto per il cliente), sia come attivitd interna
finalizzata alla realizzazione di nuove formulazioni (progetto in house). In particolare:

o Progetto per il cliente: in tale ipotesi, la Societa condivide con il cliente le attivita di ricerca da svolgere che,
solitamente, includono I'assistenza per il deposito del Dossier alle autorita competenti. Alla conclusione del
progetto il cliente & il proprietario della formulazione/Dossier depositato;

o Progetto in house: prevede una prima fase di studio e ricerca di fattibilita del progetto conclusa la quale la
Societa procede nella ricerca di un partner industriale che supporti la fase di test e analisi clinica necessaria
al deposito della formulazione presso I'autorita competente. Al termine di tale attivit, la formulazione di

proprieta di Friulchem pud essere data in licenza o ceduta ad operatori industriali.
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Di recente Friulchem ha altresi sviluppato la linea K5 a base di pidobenzone finalizzata al trattamento delle macchie

della pelle (K5 Cryolaser e K5 lipogel).

3. ATTIVITA’ RILEVANTI
Durante il primo semestre 2019, Friulchem ha continuato il suo percorso di crescita e di sviluppo attraverso
I'ottenimento di autorizzazioni ad immettere in nuovi mercati i propri prodotti congiuntamente alla stipula di
contratti di licenza e fornitura con partner commerciali in diversi paesi del mondo.
Pili dettagliatamente, nei primi sei mesi del 2019 si sono verificati i seguenti eventi:
o La Societa, nel mese di giugno, ha ottenuto da parte del ministero giapponese e russo |'autorizzazione alla
vendita dei propri prodotti afferenti la Business Unit Veterinaria;
o A seqguito della richiesta effettuata nel 2016 al Ministero del Vietnam, Friulchem ha ottenuto, nel mese di
aprile 2019, l'autorizzazione all'immissione in commercio del prodotto Acarbose 50mg in tale paese;
o Dopo il periodo di registrazione del brevetto FC Cube e la relativa sperimentazione, Friulchem ha
sviluppato una prima fornitura commerciale del prodotto FC-Cube in Francia;
o La Societa ha ottenuto nuovi contratti per la distribuzione dei propri prodotti nei Paesi di seguito elencati:
v"Uzbekistan: tre prodotti generici umani;
Vietnam: un prodotto generico umano antinfiammatorio;
Cina: prodotti Acarbose e Teicolplanina;

Colombia; prodotto Teicolplanina;

A N N

Cile: prodotto Teicolplanina;
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4. ANDAMENTO ECONOMICO/FINANZIARIO FRIULCHEM SPA
Dati economici gestionali

Di seguito si riportano i principali dati economici gestionali di Friulchem S.p.A. per il primo semestre 2019 redatto

secondo i principi contabili nazionali.

CONTO ECONOMICO 30.06.2018 30.06.2019 Chg
(Dati in Euro/000) Unaudited* 1H18-1H19
Business Unit Veterinaria 6.056 5.575 -8%
Business Unit Umana 2.005 1.520 -24%
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 8.061 7.095 -12%
Altri ricavi caratteristici 73 215 195%
\tfari.azione delle rimanenze di prodotti in corso di lav, semilavorati e 101 (362) -458%
finiti
Incrementi di imm. per lavori interni 86 124 45%
Altri ricavi 0 20 n.a.
VALORE DELLA PRODUZIONE 8.321 7.093 -15%
ansumi di r.naterie Prime, sussidiarie e var. delle rimanenze materie (4.989) (3.966) 1%
prime e semilavorati
Costi per servizi (1.452) (1.383) -5%
Costi per godimento beni di terzi (92) (70) -24%
Costi del personale (754) (786) 4%
Oneri diversi di gestione (132) (194) 47%
COSTI DELLA PRODUZIONE 7.420 6.399 -14%
EBITDA") 901 694 -23%
Margine su VDP (%) 10,8% 9,8%
Ammortamenti immateriali (204) (206) 1%
Ammortamenti materiali (227) (207) -8%
Svalutazioni di immobilizzazioni e crediti 0 0 n.a.
EBIT"™ 471 281 -40%
Margine su VDP (%) 5,7% 4,0%
Proventi finanziari/(oneri finanziari) (173) (142) -18%
Risultato ante imposte 297 139 -53%
Imposte sul reddito esercizio 0 (64) n.a.
Utile (perdita) d'esercizio 297 75 -75%

(*) L'EBITDA indica il risultato prima della gestione finanziaria e straordinaria, delle imposte, degli ammortamenti delle immobilizzazioni, degli
accantonamenti e della svalutazione dei crediti. Siccome I'EBITDA non & identificato come misura contabile nell'ambito dei principi contabili, non
deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione dell'andamento dei risultati operativi di Friulchem S.p.A. Poiché la
composizione dellEBITDA non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Friulchem S.p.A.
potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre entita efo gruppi e quindi non risultare comparabhile.
(**) EBIT indica il risultato prima degli oneri finanziari e delle imposte dell'esercizio. EBIT rappresenta pertanto il risultato della gestione operativa

prima della remunerazione del capitale sia di terzi che proprio. Siccome I'EBIT non & identificato come misura contabile nell'ambito dei principi

!| dati riportati al 30 giugno 2018 non sono stati sottoposti a revisione contabile
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contabili nazionali e la sua composizione non & regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla

Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre entita e quindi non risultare con esse comparabile

Valore della Produzione

Il Valore della produzione al 30 giugno 2019, pari a 7.093 Euro/'000, ha registrato un calo rispetto al dato al 30
giugno 2018 pari a 8.321 Euro/'000. La variazione & ascrivibile ad entrambe le Business Unit della Societa ed in
particolare:

o BU Veterinaria: nel primo semestre 2019 é stato registrato un calo del fatturato relativo all'attivita di sola
commercializzazione di API rispetto al semestre precedente, in quanto quest'ultimo era stato caratterizzato
da una richiesta straordinaria di maggiori quantitativi di Principi Attivi da parte di un cliente della Societs;
pertanto, il confronto con il primo semestre 2019, evidenzia una decrescita dell'8%;

o BU Umana: la diminuzione del fatturato é principalmente ascrivibile allo slittamento al secondo semestre di
parte dei ricavi relativi alle milestones di un dossier farmaceutico;

o Variazione negativa di rimanenze di prodotto finito, pari a 362 Euro/'000 nel primo semestre 2019,

riguardanti principalmente i prodotti Acarbose e lloprost relativi alla BU Umana, la cui vendita, prevista

entro il 31 dicembre 2018, si é verificata soltanto nei primi mesi dell'esercizio 2019.

Costi della Produzione

Costi della Produzione 30.06.2018  30.06.2019 Chg

(Dati in Euro/'000) Unaudited® 1H18-1H19

Co_nsumi di n"laterie Prime, sussidiarie e var. delle rimanenze materie (4.989) (3.966) 1%
prime e semilavorati

Costi per servizi (1.452) (1.383) -5%
Costi per godimento beni di terzi (92) (70) -24%
Costi del personale (754) (786) 4%

Oneri diversi di gestione (132) (194) 47%
COSTI DELLA PRODUZIONE 7.420 6.399 -14%

| costi della produzione al 30.06.2019 risultano pari ad 6.399 Euro/'000 e registrano un decremento globale del 14%
rispetto al precedente valore al 30.06.2018. Tale andamento & stato causato dalla flessione dei ricavi relativi
all'attivita di commercializzazione di Principi Attivi della Business Unit Veterinaria, che conseguentemente ha

comportato un analogo impatto sui costi variabili legati a tale attivita.

EBITDA
L'EBITDA é stato pari a 694 Euro/'000, in diminuzione del 23% rispetto allo stesso dato del semestre 2018,

principalmente a causa dello slittamento al secondo semestre di parte dei ricavi relativi alle milestones di un dossier

2 | dati riportati al 30 giugno 2018 non sono stati sottoposti a revisione contabile
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farmaceutico. In particolare, le milestones, non avendo un riflesso in termini di costi, hanno impatto diretto
sull’Ebitda.

L'Ebitda Margin del primo semestre 2019 & pari al 9,8% rispetto al 10,8% registrato nel semestre precedente. La
differenza di circa il 1% evidenzia una flessione pili contenuta rispetto al dato in valori assoluti, in considerazione
della bassa marginalita dell'attivita di commercializzazione di Principi Attivi che ha comportato il calo di fatturato

della BU Veterinaria nel primo semestre 2019.

Risultato netto

Il Risultato Netto del primo semestre 2019 & pari a 75 Euro//000.

Situazione patrimoniale-finanziaria
Si riporta di seguito la situazione patrimoniale-finanziaria di Friulchem S.p.A. al 30 giugno 2019 e la comparazione

con i corrispondenti dati al 31 dicembre 2018:

Chg

STATO PATRIMONIALE 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018- |
30.06.2019
(Dati in Euro/’000)
Rimanenze 2.357 1.867 (490)
Crediti vs Clienti 3.250 2.811 (439)
Debiti vs Fornitori (4.129) (3.546) 584
Acconti (28) (28) 0
CAPITALE CIRCOLANTE COMMERCIALE 1.449 1.104 (345)
Altri crediti e attivita non immobilizzate ’ 216 655 439
Altri debiti (632) (746) (114)
Ratei e Risconti attivi 29 0 (29)
Ratei e Risconti passivi 0 0 0
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 1.062 1.012 (49)
Immobilizzazioni Immateriali 6.545 7.006 461
Immobilizzazioni Materiali 2.124 2.056 (68)
Immoaobilizzazioni Finanziarie 6 6 1
ATTIVO FISSO NETTO 8.675 9.069 394
CAPITALE INVESTITO LORDO 9.737 10.081 345
TFR (530) (548) (17)
Fondi Rischi e Oneri (392) (392) 0
CAPITALE INVESTITO NETTO 8.814 9.141 327
Debiti v. banche b.t. 1.987 2.008 20
Debiti v. banche e altri finan. m/I termine 2121 1.775 (346)
Debiti verso altri finanziatori a b.t. 223 0 (223)
Totale Debiti Finanziari 4.332 3.782 (549)
Disponibilita liquide : (1.679) (877) 802
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 2.653 2.905 252
Capitale sociale 5.500 5.500 0
Riserve 436 661 225
Risultato d'esercizio 225 75 (151)
9
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PATRIMONIO NETTO 6.161 6.236 75
TOTALE FONTI E PATRIMONIO NETTO 8.814 9.141 327

(*) Il capitale investito netto é ottenuto come sommatoria algebrica dell‘attivo circolante, delle attivitd immobilizzate, dei ratei attivi e delle
passivita correnti, delle passivita a lungo termine e dei ratei passivi, con esclusione delle attivita e passivita verso le banche. Il Capitale investito
netto non é identificato come misura contabile nell'ambito dei principi contabili di riferimento. Il criterio di determinazione applicato dalla

Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre entita e, pertanto, il saldo ottenuto dalla Societa, potrebbe non essere

comparabile con quello determinato da altre entita.

Le attivita immobilizzate nette sono aumentate nei primi sei mesi del 2019 per un importo pari a 394 Euro/'000
principalmente per la capitalizzazione (i) dei costi di ricerca e sviluppo di Dossier (attivita ricorrente per il business
della Societa); (ii) di parte delle spese inerenti il processo di Quotazione AlM.

La diminuzione delle rimanenze nel primo semestre 2019 per un importo pari a 490 Euro/'000 é legato
maggiormente alla vendita di alcuni prodotti della BU Umana (principalmente Acarbose e lloprost) iscritti nelle
rimanenze della Societa al 31.12.2018 a causa del ritardo nella relativa vendita a cavallo tra i due esercizi;

Il patrimonio netto, pari a 6.236 Euro/'000 al 30 giugno 2019, registra nel primo semestre 2019 un incremento pari

a 75 Euro/'000 relativo all'utile conseguito nel semestre.

Si riporta di sequito la posizione finanziaria netta (“PFN”) di Friulchem S.p.A. al 30 giugno 2019:

La PFN ammonta a 2.905 Euro/'000 al 30 giugno 2019, in aumento di 252 Euro/'000 rispetto al precedente
semestre. | debiti bancari correnti, pari a 2.008 Euro/'000 al 30.06.2019 sono in linea con i dati al 31.12.2018 e si

riferiscono a contratti di finanziamento per anticipo fatture sia verso fornitori che clienti (Import e Export).

Indebitamento Finanziario Netto 31.12.2018 30.06.2019
(Dati in Euro/’000)
A. Cassa 3 3
B. Altre disponibilita liquide 1.677 874
C. Titoli detenuti per la negoziazione - -
D. Liquidita (A) + (B) +( C) 1.679 877
E. Crediti finanziari correnti - -
F. Debiti bancari correnti 1.987 2.008
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente - -
H. Altri debiti finanziari correnti 223 -
I. Indebitamento finanziario corrente (F)+(G)+(H) 2.211 2.008
J. Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) 532 1.130
K. Debiti bancari non correnti 2.121 1.775
L. Obbligazioni emesse - -
M. Altri debiti non correnti - -
N. Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) 2.121 1.775
0. Indebitamento finanziario netto (J) + (N) 2.653 2.905
10
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5. FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL SEMESTRE

Friulchem nel 2018 aveva avviato le attivita finalizzate al progetto di Ammissione delle Azioni e dei warrant della
Societa alla negoziazione sul mercato borsistico AIM Italia. Tale processo & proseguito nel corso di tutto il primo
semestre 2019 e si & concluso positivamente il 25 luglio 2019 con la definitiva quotazione sul mercato AIM ltalia.

In tale data si & conclusa positivamente I'offerta in aumento di capitale riservata ad investitori istituzionali, italiani
ed esteri, professionali e retail, per una raccolta complessiva di Euro 4.499.550,00 ("Raccolta”). In particolare, sono
state emesse complessive n. 2.499.750 nuove azioni ordinarie riservate al mercato al prezzo di collocamento pari a
Euro 1,8 per azione. L'operazione di aumento di capitale ha previsto, inoltre, I'assegnazione gratuita di n. 1 warrant
per ogni n. 1 azione di nuova emissione sottoscritta in fase di IPO (Initial Public Offering); in dettaglio, sono stati
emessi gratuitamente n. 2.499.750 warrant, che danno diritto a sottoscrivere massime n. 249.975 azioni di
compendio nel rapporto di esercizio n. 10 warrant ogni n.1 azione di compendio nelle tre finestre di esercizio
previste nelle seguenti date:

() 2 novembre 2020-30 novembre 2020; (i) 1 novembre 2021-30 novembre 2021; (iii) 1 novembre 2022-30
novembre 2022.

In data 22 luglio 2019, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato di allocare Euro 500.000,00 a
capitale sociale e |a differenza rispetto alla Raccolta di Euro 3.999.550,00 a riserva sovraprezzo azioni.

A seguito di tale operazione, il Patrimonio Netto della Societa risulta complessivamente pari a circa Euro 10.735.589
e cosi composto:

Capitale sociale Euro 6.000.000,00;

Riserva legale Euro 49.593,35

Utili a nuovo Euro 74.824,82

Riserva sovrapprezzo azioni Euro 3.999.550,00

Riserva avanzo di fusione Euro 237.811,10

% K A & %

Riserva straordinaria Euro 373.809,64

La tabella seguente illustra la compagine azionaria della Societa alla data di inizio delle Negoziazioni:

Azionista N. azioni %

Evultis SA 3.100.000 38,8%

Finanziaria Regionale Friulia S.p.A. 1.900.000 23,8%

Fiduciaria Bernasconi SA 500.000 6,3%

Mercato 2.499.750 31,2%

Totale 7.999.750 100%
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Titoli Friulchem S.p.A.
Gli identificativi di mercato delle azione ordinarie e dei warrant di Friulchem SpA sono:
v" Codice Alfanumerico: FCM (azioni ordinarie) e WFCM22 (warrant)

v" Codice Borsa ISIN: ITO005378457 (azioni oridnarie) e ITO005378366 (warrant)

La societa ha provveduto, inoltre, a conferire I'incarico di Specialist e di Nomad ad Integrae SIM S.p.A.

Al fine di ampliare I'offerta dei propri prodotti in mercati strategici quali il Brasile, nel mese di maggio 2019,
Friulchem ha costituito, insieme alla societa brasiliana Beker Produtos Farmaco Hospitalares LTDA, una societa di
diritto brasiliano “HVP — LTDA" (Hig Vet Products) con sede in San Paolo, il cui oggetto sociale comprende la
registrazione, la commercializzazione e la distribuzione prevalentemente di prodotti veterinari; Friulchem ha

provveduto in data 30 luglio 2019 al versamento del 40% del capitale sociale della HVP-LTDA per euro 20.300.

6. ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO
Ai sensi del comma 5 dell'art. 2497-bis del Codice Civile si attesta che la societa non & soggetta all'altrui

attivita di direzione e coordinamento.

7. PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE A CUI E ESPOSTA LA SOCIETA
Si fornisce, di seguito, una descrizione dei principali rischi e incertezze a cui la Societd & esposta. E dovere del
Consiglio di Amministrazione porre grande cura nel monitoraggio e nelle politiche di contenimento dei rischi:

o il rischio di prezzo viene combattuto attraverso una solida procedura di contabilita industriale utile ad
identificare correttamente il costo di produzione, attraverso il quale possono essere formati prezzi
remunerativi e competitivi presso il cliente;

o il rischio di cambio viene tenuto sotto controllo evitando esposizioni nel tempo in valute diverse dall'Euro;

o il rischio di liquidita & mitigato adottando politiche e procedure atte a massimizzare |'efficienza della
gestione delle risorse finanziarie. Cio si esplica prevalentemente nella valutazione prospettica delle
condizioni di liquidita, nell'ottenimento di adeguate linee di credito, nonché preservando un adeguato
ammontare di liquidita. Le disponibilitd liquide e le linee di credito attuali, oltre alle risorse generate
dall’attivita operativa e di finanziamento, sono giudicate sufficienti per far fronte ai fabbisogni finanziari

futuri;
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o il rischio di variazione dei flussi finanziari non é ritenuto significativo in considerazione della struttura
patrimoniale della Societa. Si ritiene pertanto che i rischi cui I'attivitd aziendale & esposta non siano
complessivamente superiori a quelli fisiologicamente connessi al complessivo rischio d'impresa;

o il rischio di credito rappresenta I'esposizione della Societa a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalle controparti. L'esperienza passata dimostra che tale rischio,

per Friulchem, non si & mai avverato in maniera significativa. Comunque, ove ritenuto, la Societa attuerebbe

le opportune operazioni di copertura.

8. ATTITIVA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Uno degli aspetti pit rilevanti per il successo delle strategie della Societa & rappresentato dall'attivita di ricerca e
sviluppo dei prodotti e delle formulazioni gia in commercio o di nuova creazione. Lo stabilimento produttivo sito in
Vivaro (PN) comprende un laboratorio che permette la gestione di sperimentazioni pilota finalizzate a soddisfare
specifiche richieste dei clienti relative a particolari processi produttivi, oltre alle attivita di lavorazione su materie
prime sia acquistate direttamente, sia in conto lavorazione.

Rientrano nelle attivita di ricerca e sviluppo anche il continuo controllo di qualita nonché la costante ricerca di
materie prime e formulazioni in grado di integrare diversi Principi Attivi, nonché metodi di lavorazione caratterizzati
da elevati standard qualitativi che hanno permesso alla Societa di fidelizzare nel tempo la clientela.

| costi sostenuti per l'attivita di ricerca e sviluppo sono stati capitalizzati, pertanto non sono ricompresi per natura

nei costi di gestione e non sono quindi addebitati a conto economico.

9. AZIONI PROPRIE
Ai sensi degli artt. 2435-bis e 2428 del codice civile, si precisa che la Societa, alla data di chiusura dell'esercizio, non

possedeva azioni proprie.

10.USO DI STRUMENTI FINANZIARI RILEVANTI PER LA VALUTAZIONE DELLA SITUAZIONE
PATRIMONIALE E FINANZIARIA E DEL RISULTATO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO

Ai sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 6-bis) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice Civile, si attesta
che la societa non ha intrapreso particolari politiche di gestione del rischio finanziario in quanto ritenuto non

rilevante nella sua manifestazione in riferimento alla nostra realta aziendale.

11. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE
Sulla base dei dati previsionali elaborati per I'esercizio 2019, si stima una crescita del volume delle vendite e un

risultato economico positivo, a conferma della forte patrimonializzazione e solidita finanziaria della Societa.
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Informazioni generali sull’impresa

Dati anagrafici

Denominazione:

Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita IVA:

Codice fiscale:

Numero REA:

Forma giuridica:

Settore di attivita prevalente (ATECO):
Societa in liquidazione:

Societa con socio unico:

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento:

Denominazione della societa o ente che esercita I’attivita di
direzione e coordinamento:

Appartenenza a un gruppo:
Denominazione della societd capogruppo:
Paese della capogruppo;

Numero di iscrizione all’albo delle cooperative:

FRIULCHEM S.P.A.
VIA SAN MARCO 23 VIVARO PN
5.500.000,00

si

PN

01307000933
01307000933

56356

SOCIETA' PER AZIONI
211000

no

no

no

no

Bilancio intermedio al 30/06/2019

Stato Patrimoniale Ordinario

30/06/2019 31/12/2018
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento 60.416 -
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 565.489 542.873
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30/06/2019 31/12/2018
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 120.361 37.217
6) immobilizzazioni in corso e acconti 5.650.798 5.183.016
7) altre 608.792 782.080
Totale immobilizzazioni immateriali 7.005.856 6.545.186
Il - Immobilizzazioni materiali - -
1) terreni e fabbricati 1.052.241 1.101.344
2) impianti e macchinario 831.973 888.857
3) attrezzature industriali e commerciali 89.153 86.949
4) altri beni 83.039 46.857
Totale immobilizzazioni materiali 2.056.406 2.124.007
Il - Immobilizzazioni finanziarie - -
1) partecipazioni in - -
d-bis) altre imprese 766 5.766
Totale partecipazioni 766 5.766
Totale immobilizzazioni finanziarie 766 5.766
Totale immobilizzazioni (B) 9.063.028 8.674.959
C) Attivo circolante
| - Rimanenze - -
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 1.170.608 1.298.688
4) prodotti finiti e merci 695,929 1.057.863
Totale rimanenze 1.866.537 2.356.551
II - Crediti = e
1) verso clienti 2.819.562 3.237.895
esigibili entro I'esercizio successivo 2.819.562 3.237.895
4) verso controllanti 7.999 7.060
esigibili entro I'esercizio successivo 7.999 7.060
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 38.519 5.066
esigibili entro I'esercizio successivo 38.519 5.066
5-bis) crediti tributari 287.990 29.332
esigibili entro I'esercizio successivo 286.067 27.409
esigibili oltre I'esercizio successivo 1.923 1.923
5-ter) imposte anticipate 152.589 152.589
5-quater) verso altri 79.776 28.446
esigibili entro l'esercizio successivo 69.887 18.557
esigibili oltre l'esercizio successivo 9.889 9.889
Totale crediti 3.386.435 3.460.388
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30/06/2019 31/12/2018
I - Attivita' finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni - =
6) altri titoli 5.595 5.595
Totale attivita' finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 5.595 5.595
IV - Disponibilita' liquide - -
1) depositi bancari e postali 873.908 1.676.631
3) danaro e valori in cassa 3.385 2.524
Totale disponibilita’ liquide 877.293 1.679.155
Totale attivo circolante (C) 6.135.860 7.501.689
D) Ratei e risconti - 28.973
Totale attivo 15.198.888 16.205.621
Passivo
A) Patrimonio netto 6.236.037 6.161.207
| - Capitale 5.500.000 5.500.000
IV - Riserva legale 49.593 38.322
VI - Altre riserve, distintamente indicate - s
Varie altre riserve 611.620 397.485
Totale altre riserve 611.620 397.485
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 74.824 225.400
Totale patrimonio netto 6.236.037 6.161.207
B) Fondi per rischi e oneri
4) altri 392.315 392.315
Totale fondi per rischi ed oneri 392,315 392.315
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 547,568 530.184
D) Debiti
4) debiti verso banche 3.782.472 4.108.455
esigibili entro I'esercizio successivo 2.007.683 1.987.483
esigibili oltre I'esercizio successivo 1.774.789 2.120.972
5) debiti verso altri finanziatori - 223.497
esigibili entro l'esercizio successivo - 223.497
6) acconti 28.290 28.290
esigibili entro 'esercizio successivo 28.290 28.290
7) debiti verso fornitori 3.313.488 3.227.970
esigibili entro 'esercizio successivo 3.313.488 3.227.970
11) debiti verso controllanti 121.214 750.615
esigibili entro I'esercizio successivo 121.214 750.615
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 151.852 150.786
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30/06/2019 31/12/2018
esigibili entro I'esercizio successivo 151.852 150.786
12) denbiti tributari 162.634 126.780
esigibili entro I'esercizio successivo - 126.779
esigibili oltre I'esercizio successivo - 1
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 123.225 152.219
esigibili entro 'esercizio successivo 123.225 152.219
14) altri debiti 339.793 353.303
esigibili entro 'esercizio successivo 339.793 353.303
Totale debifi 8.022.968 9.121.915
Totale passivo 15.198.888 16.205.621
Conto Economico Ordinario
30/06/2019 30/06/2018
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 7.263.862 8.078.953
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti (361.934) 101.132
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 124.421 85.868
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 62.464 55.065
altri 4.029 -
Totale altri ricavi e proventi 66.493 55.065
Totale valore della produzione 7.092.842 8.321.018
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 3.838.281 4,567.300
7) per servizi 1.383.263 1.452.056
8) per godimento di beni di terzi 69.850 92.450
9) per il personale
a) salari e stipendi 566.981 561.243
b) oneri sociali ' 189.847 166.033
c) trattamento di fine rapporto 28.991 27.103
Totale costi per il personale 785.819 754.380
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 205.573 203.554
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 207.459 226.710

18

Friulchem S.p.A.





































































	20190926110327061

